
天天万利宝稳利1号净值型理财产品F款2025年第一季度报告

天天万利宝稳利1号净值型理财产品F款

2025年第一季度报告

理财产品管理人：兴银理财有限责任公司

理财产品托管人：兴业银行股份有限公司

报告送出日期：2025年 4月 22日

1/9



天天万利宝稳利1号净值型理财产品F款2025年第一季度报告

目  录

§ 一. 重要提示

§ 二. 产品基本信息

§ 三. 产品收益表现

§ 四. 产品投资经理简介

§ 五. 报告期内产品投资策略

§ 六. 投资组合情况

     1. 报告期末资产组合情况

     2. 报告期末杠杆融资情况

     3. 投资组合的流动性风险分析

     4. 报告期末资产持仓前十基本信息

     5. 报告期末持有非标准化债权类资产情况

     6. 报告期间关联交易情况

     7. 投资账户信息

2/9



天天万利宝稳利1号净值型理财产品F款2025年第一季度报告

§ 一. 重要提示

 1. 温馨提醒：理财非存款，产品有风险，投资需谨慎！

 2. 理财信息可供参考，详情请咨询理财经理，或在“中国理财网（www.chinawealth.com.cn）”查询该产品相关

信息。

 3. 兴银理财有限责任公司保留对所有文字说明的最终解释权。

§ 二. 产品基本情况

产品名称 天天万利宝稳利1号净值型理财产品F款

产品代码 9K218016

全国银行业理财信息登记系统登记编码 Z7002020000010

产品运作方式 开放式

产品募集方式 公募

投资类型 固定收益类

报告期末产品份额总额 5,165,975,446.71份

投资币种 人民币

风险等级 R2

产品管理人 兴银理财有限责任公司

产品托管人 兴业银行股份有限公司

下属子份额的销售名称 下属子份额的销售代码 报告期末下属子份额的产品份额总数

稳利恒盈F 12个月 9K218016（适用【A】份额） 5,162,447,730.46

稳利恒盈F 12个月B 9K218116 3,527,716.25

注:本产品的业绩比较基准或业绩报酬计提基准等类似表述不是预期收益率，不代表产品的未来表现和实际收益，不构成对产品收益的承诺，仅供投资者
进行投资决定时参考。
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§ 三. 产品收益表现

报告期末，产品过往业绩如下：

产品销售代码
2024年

年化收益率(%)
2023年

年化收益率(%)
2022年

年化收益率(%)
2021年

年化收益率(%)
2020年

年化收益(%)
成立至今

年化收益率(%)

9K218016（适用
【A】份额）

3.58 5.24 2.24 4.45 3.97 3.98

9K218116 -- -- -- -- -- 2.44

业绩比较基准（9K218016（适用【A】份额））：1.95%--4.15%

业绩比较基准（9K218116）：1.85%--4.05%

提示：
（1）产品展示的业绩比较基准为报告期末理财产品所在最新投资周期的业绩比较基准。
（2）天天万利宝稳利1号净值型理财产品F款成立于2018年 09月 12日，数据截止至2025年 03月 31日。过往业绩是由兴银理财有限
责任公司计算并确认后所提供的数据。
（3）近N月年化收益率（%）=（1+（当前复权单位净值/N月前复权单位净值-1）*100%）^（365/区间天数）-1。区间天数为产品前N
月（或首个披露的有效净值日期，不含该日）至报告期末有效净值日期（含该日）累计运作天数。展示区间起始时间为近N月的有效净
值日期，截止时间为本报告期期末。
    X年年化收益率（%）=（1+（X年最后一个有效复权单位净值/X-1年最后一个有效复权单位净值-1）*100%）^（365/区间天数）-
1。区间天数为该完整会计年度的天数。
    成立至今年化收益率（%）=（1+（当前市值/成立日市值-1）*100%）^（365/区间天数）-1。区间天数为产品成立日期（或首个披
露净值日期，不含该日）至报告期末净值日期（含该日）累计运作天数。
    复权单位净值体现单位净值序列及累计净值序列的波动和分红等情况。
（4）理财产品过往业绩不代表其未来表现，不等于理财产品实际收益，投资须谨慎。

报告期末，产品净值表现具体如下：

产品代码 估值日期 产品份额净值 产品累计净值 产品资产净值

9K218016 2025年 3月 31日 1.01489 1.26063 5,242,910,175.35

销售代码 估值日期 产品份额净值 产品累计净值 产品资产净值

9K218016（适用
【A】份额）

2025年 3月 31日 1.01489 1.26063 5,239,332,052.09

9K218116 2025年 3月 31日 1.01429 1.01429 3,578,123.26

§ 四. 产品投资经理简介

    逄博先生，上海交通大学金融硕士，上海交通大学数学与应用数学学士，拥有6年以上债券投资交易经验。2018

年加入兴业银行资产管理事业部，现任兴银理财固定收益投资经理，主要负责债券投资及固收产品投资管理工作。

投资风格稳健，注重产品回撤控制，擅长灵活运用多种投资策略为产品捕捉收益机会，管理产品历史业绩表现优

异。
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§ 五. 报告期内产品的投资策略和运作分析

    一、2025年一季度投资策略与运作回顾

    一季度债券受到央行持续收紧资金面以及暂停买入国债的影响，同时叠加经济基本面数据有所好转，收益率大

幅上行，至3月下旬收益率开始下行，市场情绪有所回暖，具体来看主要原因在于以下几点：

    一月初：2024年末对于降息降准的提早预期，透支了太多利率下行空间，交易情绪过热导致央行多次窗口指导

金融机构暂停买入超长期国债；同时1月央行工作会议也提出坚决防范汇率风险的要求。因此基于稳汇率和修复收益

率曲线的需要，央行对于资金的投放以及表态均弱于市场预期。

    二月春节后：基本面有所复苏，CPI数据有所好转，居民消费整体回暖，叠加Deepseek横空出世引爆科技热

点，使得权益市场重获信心，股债跷跷板效应显著，较大程度压制了债券收益率的下行，收益率宽幅震荡向上。10

年国债最高触及 1.89%，30年国债最高触及 2.14%，NCD上行至2.0%以上。

    三月下旬央行一季度货币政策委员会重提根据国内外经济金融形势和金融市场运行情况择机降准降息，后开展

4500亿MLF操作，并改为“固定数量+多重价位中标”，同时叠加OMO连续净投放，资金面边际转松，平稳过度跨

季，市场情绪有所回暖。

    一季度整体来看，收益率方面 1年 NCD、1年国债、10年国债、30年国债、信用债3年AAA、3年 AA+、5年

AAA、5年 AA+分别变动+33BP、+47BP、+21BP、+18BP、+34BP、+20bp、+33bp、+21bp; 信用利差方面 3年 AAA、3年

AA+、5年 AAA、5年 AA+分别变动-11BP、-23BP、+7BP、-6BP。

    产品运作上，由于一季度资金面持续收紧，整体采取防守策略，产品逐步降低信用债的占比和久期，降低杠杆

水平，逢收益率高点增加信用短债和同业存单的配置，参与利率债波段交易，提高组合流动性。

    二、2025年二季度投资策略展望

    二季度市场有可能复制往年基于基本面预期修正而给债券市场带来一定行情的逻辑，但由于3月经济数据可能不

弱，市场对于基本面的分歧弥合仍然需要时间。从外部环境来看，美国的关税政策对于国内实体经济影响较大，且

不排除继续加码的可能性，给实体经济增加了不确定性。同时，二季度预计将是政府债券发行高峰期，全面性的消

费刺激和生育补贴政策可能也会尽快出台，以保障基本面企稳的持续性。货币政策预计会呈现支持性特点，降准和

央行重启国债买卖政策有望逐步落地。

    从策略上来看，一季度市场调整已较为充分，二季度总体进入阶段性配置窗口，重点关注同业存单以及中短期

限信用债的配置机会，同时积极把握交易性行情以及波段操作机会，增厚组合收益。

§ 六. 投资组合情况

1.报告期末产品资产组合情况
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序号 资产类型 直接投资占产品总资产的比例（%） 间接投资占产品总资产的比例（%）

1 现金及银行存款 0.12 3.94

2 同业存单 0.00 0.35

3 公募基金 0.65 1.17

4 权益类投资 0.00 0.38

5 拆放同业及债券买入返售 0.00 0.17

6 债券 58.95 61.69

7 非标准化债权类资产 32.30 32.30

8 委外投资 7.98 0.00

总计 100.00 100.00

2.报告期末杠杆融资情况

    报告期末本产品总资产未超过该产品净资产规模的140%，符合产品协议对本产品杠杆比例的要求。

3.投资组合的流动性风险分析

    流动性风险是指产品在履行与金融负债有关的义务时遇到资金短缺的风险。本产品的流动性风险一方面来自理

财份额持有人可在约定的开放日提出赎回其持有的理财份额，另一方面来自于若投资品种所处的交易市场不活跃，

可能带来资产变现困难或产品持仓资产在市场出现剧烈波动的情况下难以以合理价格变现的风险。 为防范无法支付

赎回款而产生的流动性风险，本理财产品管理人将合理安排所投资产期限，持续根据市场变化情况做好投资安排，

尽可能降低产品流动性风险，有效保障理财持有人利益。 报告期内，本理财产品管理人严格遵守相关法律法规以及

产品销售协议，对理财产品组合资产的流动性风险进行管理，报告期内未发生流动性风险。

4.报告期末资产持仓前十基本信息

序号 资产名称 资产规模 占产品资产净值的比例（%）

1 华西证券天利来100号收益凭证 507,156,973.04 9.67

2 中信资管同业借款20250312008 380,585,580.00 7.26

3 中建投信托·转债优配（和邦转债1号）单
一资金信托可转债收益权投资

303,804,113.86 5.79

4 20民生银行二级 258,097,791.10 4.92
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5 2024蚂蚁花呗银登（正则 2024-2） 222,862,799.06 4.25

6 22南京银行永续债01 206,747,534.22 3.94

7 2024蚂蚁花呗银登（福煦 2024-4） 200,563,772.70 3.83

8 云南信托-清泉 162号集合资金信托计划 180,734,920.55 3.45

9 山东信托·汇信17号集合资金信托计划 180,181,281.50 3.44

10 太平资产-太平资产稳赢 22号资管产品持有
定期存款

167,872,735.74 3.20

5.报告期末持有非标准化债权类资产情况

序号 项目名称 融资客户
剩余融资期
限（天）

交易结构 风险状况

1 2024蚂蚁花呗银登（正则 2024-2） 重庆蚂蚁消费金融有限
公司

147 信贷资产流转和
收益权转让产品

正常

2 中信资管同业借款20250312008 中国中信金融资产管理
股份有限公司

151 同业借款 正常

3 2024蚂蚁花呗银登（福煦 2024-4） 重庆蚂蚁消费金融有限
公司

147 信贷资产流转和
收益权转让产品

正常

4 华西证券天利来100号收益凭证 华西证券股份有限公司 155 券商收益凭证 正常

5 山东信托·汇信17号集合资金信托计
划

山东钢铁集团有限公司 59 信托贷款 正常

6 中建投信托·转债优配（和邦转债1
号）单一资金信托可转债收益权投资

四川和邦投资集团有限
公司

156 收/受益权 正常

7 云南信托-清泉 162号集合资金信托计
划

北京字跳网络技术有限
公司

105 信贷资产转让 正常

8 飞驰建融2024年第六期战新信贷资产
收益权集合资金信托计划

中国建设银行股份有限
公司

87 信贷资产流转和
收益权转让产品

正常
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6.报告期间关联交易情况

6.1 理财产品在报告期末投资关联方发行、承销的证券的情况

资产名称 资产面额（元） 承销商/发行人

23兴信02 20,000,000.00 兴业国信资产管理有限公司

23联发 05 40,000,000.00 华福证券有限责任公司

23象屿G1 20,000,000.00 华福证券有限责任公司

24象屿G1 10,000,000.00 华福证券有限责任公司

23莫干山 MTN001 20,000,000.00 兴业银行股份有限公司

24上饶国资 MTN001 30,000,000.00 兴业银行股份有限公司

24吴兴城投 PPN007 40,000,000.00 兴业银行股份有限公司

24德阳发展 MTN001 7,000,000.00 兴业银行股份有限公司

24淮安投资 MTN002 67,000,000.00 兴业银行股份有限公司

25云南交投 MTN005 100,000,000.00 兴业银行股份有限公司

25青岛北发MTN001 40,000,000.00 兴业银行股份有限公司

23五凌 2号 ABN001优先 3,000,000.00 兴业银行股份有限公司

24民生银行永续债01 50,000,000.00 兴业银行股份有限公司

22金牛象屿 ABN001优先 50,000,000.00 兴业银行股份有限公司

6.2 理财产品在报告期内其他关联交易

交易标的 交易金额（万元） 交易类型 关联方名称

天天万利宝稳利1号净值型理财产品F款 38.6914 托管费 兴业银行股份有限公司

天天万利宝稳利1号净值型理财产品F款 251.1951 销售服务费 兴业银行股份有限公司

6.3 理财产品在报告期内中的重大关联交易

资产名称 资产面额（元） 交易类型 关联方名称

无
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7.投资账户信息

序号 账户类型 账户编号 账户名称

1 托管账户 051010100100563968 兴业银行理财托管专户天天万利宝稳利1号F款

兴银理财有限责任公司

2025年 4月 22日
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